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Les facteurs environnementaux des 
pensions pour les 20 prochaines 

années 
•  Croissance économique: clé 

•  Coût croissant des pensions (légales): estimation HRF 

•  Facteur d’actualisation (complémentaires), voir 
problèmes 2001-2003 

•  Situations des pouvoirs publics locaux très hétérogènes  



Croissance économique 
•  Jusqu’à septembre 2001 : surestimation du 

rendement attendu 
–  Adaptation des facteurs d’actualisation 
–  Problème de cash en ALM (gestion actif-passif) 

•  AUJOURD’HUI : ? Surestimation de la 
croissance attendue? 
–  Paramètre de base pour l’exercice de faisabilité des 

réserves de pension   
–  Avec en arrière plan la consommation déclinante, les 

investissements et engagements décroissants et les 
mesures d’économie des gouvernements 



Arrière-plan CSF % PNB 

2010 2030 Delta 

Pension   9,7   13,3   +3,6 

Employé   5,3   7,4   +2,1 

Indépendant   0,8   1   +0,2 

Fonctionnaire   3,6   4,8   +1,2 



Primes de risque des actifs Belges  
1900-2000 

Moy. géom. Ecart type Dév. std. 

Eq vs SKC   2,9   2,3  23,5 

Eq vs Bond   2,9   2,1   20,7 

Bond vs 
SKC 

  -0,1   0,9   9,4 



Pensions (inter)communales 

•  Loi Daerden  : 41,5% - pools 
•  Pensions statutaires contre contractuels 

– Base différente  
– Réserves différentes 

•  Qu’en est-il des réserves 
– Cotisations  
– Capitalisation : procrastination? 



Mandataires - employés : 
la différence 

•  Droits différents 
– Membres du Parlement 3,75% par an 

•  Ages d’admission différents 
•  Demande d’homogénéisation au delà des  

statuts 
– Davantage de carrières mixtes 

•  Quelle solution au problème apporte 
l’adaptation de l’âge effectif de la pension? 


