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De omgevingsfactoren voor de 
pensioenen voor de komende 20 

jaar 

•  Economische groei : key 

•  Stijgende pensioenkost (wettelijk): raming HRF 

•  Discount factor (aanvullend), zie probleem 
2001-2003 

•  Zeer verschillende situatie bij de lokale 
overheden 



Economische groei 

•  Tot september 2001 : fout van te hoge expected 
return 
–  Aanpassing discount factors 
–  Cash probleem in ALM 

•  NU : ? Fout van te hoge verwachte groei? 
–  Basisparameter voor de haalbaarheidsoefening van 

de pensioenreserves 
–  Tegen een achtergrond van dalende consumptie, 

tanende investeringen en aanwervingen en 
besparingsoperatie van de overheden 



Achtergrond   HRF % BBP 

2010 2030 Delta 

Pensioen   9,7   13,3   +3,6 

Werknemer   5,3   7,4   +2,1 

Zelfstandig   0,8   1   +0,2 

ambtenaar   3,6   4,8   +1,2 



Risicopremies Belgische activa  
1900-2000 

Geom.gem Std.fout Std.afw 

Eq vs SKC   2,9   2,3  23,5 

Eq vs Bond   2,9   2,1   20,7 

Bond vs 
SKC 

  -0,1   0,9   9,4 



(inter)communale pensioenen 

•  Wet Daerden  : 41,5% - pools 
•  Pensioenen statutairen versus 

contractuelen 
– Verschillende basis  
– Verschillende reserves 

•  Wat met reserves 
– Bijdragen  
– Kapitalisatie : is dat uitstelgedrag? 



Mandatarissen tot werknemers 
het verschil 

•  Verschil in rechten 
– Parlementsleden 3,75% per jaar 

•  Verschil in opnameleeftijd 
•  Vraag naar homogenisering over de 

statuten heen 
– Meer gemengde carrieres 

•  Wat geeft de aanpassing van de effectieve 
pensioenleeftijd als resultaat voor het 
vraagstuk? 


